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A glance ahead at legal and regulatoryA glance ahead at legal and regulatory  
developments expected over the nextdevelopments expected over the next  
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This month...This month...

BRIEFINGBRIEFING

The Central Bank (Individual Accountability Framework) Bill has beenThe Central Bank (Individual Accountability Framework) Bill has been

publishedpublished

Read the latest update from our Read the latest update from our Financial Regulation: Individual AccountabilityFinancial Regulation: Individual Accountability

and SEARand SEAR team. team.

Read the article

AC AUDIOAC AUDIO

Electronic SignaturesElectronic Signatures

#ACAudio is now streaming on Spotify, Apple Podcasts, Google Podcasts and#ACAudio is now streaming on Spotify, Apple Podcasts, Google Podcasts and

Audible. Take a look back at one of our most popular episodes ‘eSignatures’.Audible. Take a look back at one of our most popular episodes ‘eSignatures’.

Listen here

PUBLICATIONSPUBLICATIONS

ICLG guide to Fintech Laws and Regulations 2022ICLG guide to Fintech Laws and Regulations 2022

Robert Cain, Partner, Financial Regulation, Louise O’Byrne, Partner, Employment,Robert Cain, Partner, Financial Regulation, Louise O’Byrne, Partner, Employment,

Maura McLaughlin, Partner, Corporate and M&A, and Colin Rooney, Partner,Maura McLaughlin, Partner, Corporate and M&A, and Colin Rooney, Partner,

Technology and Innovation, have authored the Ireland chapter.Technology and Innovation, have authored the Ireland chapter.

Find out more

https://www.arthurcox.com/expertise/practice-areas/financial-regulation-individual-accountability-and-sear/
https://www.arthurcox.com/knowledge/the-central-bank-individual-accountability-framework-bill-2022/
https://www.arthurcox.com/knowledge/esignatures/
https://iclg.com/practice-areas/fintech-laws-and-regulations/ireland
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Highlights from our mostHighlights from our most
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FFiinnaanncciiaall  RReegguullaattiioonn::

AAMMLL  UUppddaattee::  CCeennttrraall  BBaannkk  hhiigghhlliigghhttss  rreeccuurrrriinngg  iissssuueess  wwiitthh  VVAASSPP  aapppplliiccaattiioonnss

FFiinnaanncciiaall  RReegguullaattiioonn,, IInnddiivviidduuaall AAccccoouunnttaabbiilliittyy  aanndd  SSEEAARR::  

TThhee  CCeennttrraall  BBaannkk  ((IInnddiivviidduuaall  AAccccoouunnttaabbiilliittyy  FFrraammeewwoorrkk))  BBiillll  22002222

FFiinnTTeecchh::  

AArrtthhuurr  CCooxx  ccoonnttrriibbuutteess  ttoo  IICCLLGG  FFiinntteecchh  22002222

EESSGG::  

EESSGG  UUppddaattee::  CCoommpplleemmeennttaarryy  CClliimmaattee  DDeelleeggaatteedd  AAcctt  ppuubblliisshheedd  iinn  OO��cciiaall  JJoouurrnnaall

EESSGG  aanndd  FFiinnaanncciiaall  SSeerrvviicceess

SSppeeaakk  mmyy  LLaanngguuaaggee::  AArree  yyoouu  ttaaxxoonnoommyy  aalliiggnneedd??  ((IIrriisshh  BBuuiillddiinngg  MMaaggaazziinnee  SSeerriieess))

AArrtthhuurr  CCooxx  ccoonnttrriibbuutteess  ttoo  AAsshhuurrsstt''ss  gglloobbaall  gguuiiddee  oonn  ""IInnvveessttiinngg  iinn  hhyyddrrooggeenn""

LLeennddiinngg::

CCrroowwddffuunnddiinngg  UUppddaattee::  TTrraannssiittiioonnaall  ppeerriioodd  wwiillll  bbee  eexxtteennddeedd  bbyy  1122  mmoonntthhss  ttoo  1100  NNoovveemmbbeerr  22002233
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Securities Settlement:Securities Settlement:  

CSDR Update: Simplifying Collection and Distribution of Cash PenaltiesCSDR Update: Simplifying Collection and Distribution of Cash Penalties

Financial Sanctions:Financial Sanctions:  

EEUU  SSaannccttiioonnss  aaggaaiinnsstt  RRuussssiiaa::  SSeeccttoorraall  SSaannccttiioonnss  eexxtteennddeedd  bbyy  aa  ffuurrtthheerr  66  mmoonntthhss  ttoo  3311  JJaannuuaarryy  22002233

SSeevveenntthh  PPaacckkaaggee  ooff  EEUU  SSaannccttiioonnss  aaggaaiinnsstt  RRuussssiiaa::  EEUU  CCoouunncciill  aaddooppttss  ‘‘mmaaiinntteennaannccee  aanndd  aalliiggnnmmeenntt’’  ppaacckkaaggee

Company LawCompany Law

Directors’ duties: new statutory duties to have regard to the interests of creditorsDirectors’ duties: new statutory duties to have regard to the interests of creditors

Companies (Corporate Enforcement Authority) Act 2021: Amendments to the Companies Act 2014Companies (Corporate Enforcement Authority) Act 2021: Amendments to the Companies Act 2014

Company Law: Back to Basics – The Corporate Enforcement Authority (Podcast)Company Law: Back to Basics – The Corporate Enforcement Authority (Podcast)

New Corporate Enforcement Authority established in IrelandNew Corporate Enforcement Authority established in Ireland

Listings:Listings:  

Funds Registration UpdateFunds Registration Update

The International Stock Exchange (“TISE”) revises its Continuing Obligations (Chapter 3) Listing RulesThe International Stock Exchange (“TISE”) revises its Continuing Obligations (Chapter 3) Listing Rules

Establishing a business in Ireland:Establishing a business in Ireland:  

Practical Law Global Guide: Establishing a Business in IrelandPractical Law Global Guide: Establishing a Business in Ireland

https://insights.arthurcox.com/post/102ht1k/csdr-update-simplifying-collection-and-distribution-of-cash-penalties
https://insights.arthurcox.com/post/102husz/eu-sanctions-against-russia-sectoral-sanctions-extended-by-a-further-6-months-to
https://insights.arthurcox.com/post/102htfc/seventh-package-of-eu-sanctions-against-russia-eu-council-adopts-maintenance-an
https://www.arthurcox.com/knowledge/directors-duties-new-statutory-duties-to-have-regard-to-the-interests-of-creditors/
https://insights.arthurcox.com/post/102hshh/companies-corporate-enforcement-authority-act-2021-amendments-to-the-companies
https://www.arthurcox.com/knowledge/company-law-back-to-basics-the-corporate-enforcement-authority/
https://www.arthurcox.com/knowledge/new-corporate-enforcement-authority-established-in-ireland/
https://www.arthurcox.com/knowledge/funds-registration-update/
https://www.arthurcox.com/knowledge/the-international-stock-exchange-tise-revises-its-continuing-obligations-chapter-3-listing-rules/
https://www.arthurcox.com/knowledge/practical-law-global-guide-establishing-a-business-in-ireland/
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Looking Ahead:Looking Ahead:
Irish DevelopmentsIrish Developments

ccaann  bbeeggiinn  ttoo  

aarrrraannggeemmeennttss  

""iinn--ssccooppee
rreegguullaatteedd rrmmss

nnaalliissee

ffoorr ssuubbmmiittttiinngg
tthheeiirr ccoommpplleetteedd

oouuttssoouurrcciinngg
rreeggiisstteerrss""

IIRRIISSHH  DDEEVVEELLOOPPMMEENNTTSS

IInnddiivviidduuaall  AAccccoouunnttaabbiilliittyy  FFrraammeewwoorrkk  ((IIAAFF))  aanndd  tthhee  SSeenniioorr  EExxeeccuuttiivvee  AAccccoouunnttaabbiilliittyy  RReeggiimmee  ((SSEEAARR))

TThhee  MMiinniisstteerr  ffoorr  FFiinnaannccee  hhaadd  ssiiggnnppoosstteedd  hhiiss  ppllaannss  ttoo  ppuubblliisshh  tthhee  CCeennttrraall  BBaannkk  ((IInnddiivviidduuaall  AAccccoouunnttaabbiilliittyy

FFrraammeewwoorrkk))  BBiillll  22002222  bbyy  tthhee  eenndd  ooff  JJuullyy  22002222,,  aanndd  iitt  wwaass  ppuubblliisshheedd  oonn  2288  JJuullyy  22002222..  TThhee  IIAAFF//SSEEAARR  BBiillll  iiss  aa

lleeggiissllaattiivvee  pprriioorriittyy  ffoorr  tthhee  GGoovveerrnnmmeenntt  aanndd  iiss  eexxppeecctteedd  ttoo  ��gguurree  pprroommiinneennttllyy  oonn  tthhee  aaggeennddaa  wwhheenn  tthhee

HHoouusseess  ooff  tthhee  OOiirreeaacchhttaass  rreeccoonnvveennee  iinn  mmiidd--SSeepptteemmbbeerr  22002222..  FFoorr  mmoorree  iinnffoorrmmaattiioonn  oonn  tthhee  ddrraafftt  BBiillll,,

iinncclluuddiinngg  ddeettaaiillss  oonn  hhooww  iitt  hhaass  eevvoollvveedd  ssiinnccee  tthhee  GGeenneerraall  SScchheemmee  wwaass  ��rrsstt  ppuubblliisshheedd  iinn  JJuullyy  22002211,,  rreeaadd  tthhee

llaatteesstt  uuppddaattee  ffrroomm  oouurr  FFiinnaanncciiaall  RReegguullaattiioonn::  IInnddiivviidduuaall  AAccccoouunnttaabbiilliittyy  aanndd  SSEEAARR  tteeaamm..  TThhaatt  uuppddaattee  aallssoo

sseettss  oouutt  sshhoorrtt--tteerrmm  aanndd  mmeeddiiuumm--tteerrmm  sstteeppss  tthhaatt  iinn--ssccooppee  rreegguullaatteedd  ��rrmmss  ccaann  ttaakkee  ttoo  pprree--ppoossiittiioonn

tthheemmsseellvveess  ffoorr  tthhee  nneeww  ffrraammeewwoorrkk,,  wwhhiicchh  iiss  eexxppeecctteedd  ttoo  ccoommee  iinnttoo  ffoorrccee  iinn  HH22  22002233..

RReevviieeww  ooff  tthhee  CCoonnssuummeerr  PPrrootteeccttiioonn  CCooddee

AA  ddiissccuussssiioonn  ppaappeerr  oonn  tthhee  CCeennttrraall  BBaannkk’’ss  ppllaannnneedd  rreevviieeww  ooff  tthhee  CCoonnssuummeerr  PPrrootteeccttiioonn  CCooddee  ((CCPPCC))  hhaadd

bbeeeenn  eexxppeecctteedd  bbyy  tthhee  eenndd  ooff  HH22  22002222..  TThhee  CCeennttrraall  BBaannkk  hhaass  nnooww  ccoonn��rrmmeedd  ((aass  ppaarrtt  ooff  iittss  rreessppoonnssee  ttoo  tthhee

DDeeppaarrttmmeenntt  ooff  FFiinnaannccee''ss  ccoonnssuullttaattiioonn  oonn  iittss  RReettaaiill  BBaannkkiinngg  RReevviieeww))  tthhaatt  iitt  ppllaannss  ttoo  ppuubblliisshh  tthhee  CCPPCC

ddiissccuussssiioonn  ppaappeerr  iinn  tthhee  llaatteerr  ppaarrtt  ooff  QQ33  22002222..  KKeeyy  ppootteennttiiaall  ddiissccuussssiioonn  ppooiinnttss  ssiiggnnppoosstteedd  bbyy  tthhee  CCeennttrraall

BBaannkk  iinncclluuddee  wwhhaatt  iitt  mmeeaannss  ffoorr  aa  rreegguullaatteedd  ��rrmm  ttoo  aacctt  iinn  ccoonnssuummeerrss’’  bbeesstt  iinntteerreessttss,,  wwhhaatt  sshhoouulldd  bbee

eexxppeecctteedd  ooff  rreegguullaatteedd  ��rrmmss,,  wwhhaatt  rreessppoonnssiibbiilliittiieess  sshhoouulldd  rreesstt  wwiitthh  ccoonnssuummeerrss,,  hhooww  cchhooiiccee  aanndd  aavvaaiillaabbiilliittyy

ooff  pprroodduuccttss  aanndd  sseerrvviicceess  ccaann  bbeesstt  bbee  aacchhiieevveedd,,  hhooww  tteecchhnnoollooggyy  aanndd  ddiiggiittaalliissaattiioonn  ccaann  bbeennee��tt  ccoonnssuummeerrss,,

hhooww  ccoonnssuummeerrss  ccaann  bbee  pprrootteecctteedd  rreeggaarrddiinngg  pprriicciinngg,,  bbeehhaavviioouurraall  eexxppeeccttaattiioonnss  ooff  rreegguullaatteedd  ��rrmmss  tthhaatt  oo��eerr

uunnrreegguullaatteedd  pprroodduuccttss,,  aanndd  hhooww  bbeesstt  ttoo  sseerrvviiccee  vvuullnneerraabbllee  ccoonnssuummeerrss..  TThhee  rreevviisseedd  ffoorrmm  ooff  tthhee  CCPPCC  iiss  tthheenn

eexxppeecctteedd  ttoo  bbee  sseettttlleedd  dduurriinngg  22002233  aanndd  22002244..

MMoorrttggaaggee  RRee��nnaanncciinngg

TThhee  CCeennttrraall  BBaannkk  ppllaannss  ttoo  ppuubblliisshh  ��nnddiinnggss  ffrroomm  aa  rreecceenntt  mmoorrttggaaggee  rree��nnaanncciinngg  ��eelldd  ttrriiaall  sshhoorrttllyy  ((aallssoo

ssiiggnnppoosstteedd  iinn  iittss  rreessppoonnssee  ttoo  tthhee  DDeeppaarrttmmeenntt  ooff  FFiinnaannccee''ss  ccoonnssuullttaattiioonn  oonn  iittss  RReettaaiill  BBaannkkiinngg  RReevviieeww))..  TThhee

ttrriiaall  ffooccuusseedd  oonn  ssppeeccii��cc  bbeehhaavviioouurraall  oobbssttaacclleess  eennccoouunntteerreedd  bbyy  hhoollddeerrss  ooff  vvaarriiaabbllee  rraattee  mmoorrttggaaggeess  wwhhoo

wwaanntt  ttoo  rree��nnaannccee..  TThhee  CCeennttrraall  BBaannkk  iiss  eexxppeecctteedd  ttoo  pprrooppoossee  cchhaannggeess  oonn  hhooww  mmoorrttggaaggee  lleennddeerrss  pprreesseenntt

iinnffoorrmmaattiioonn  ttoo  ccoonnssuummeerrss  oonn  ppootteennttiiaall  ssaavviinnggss  ffrroomm  mmoorrttggaaggee  sswwiittcchhiinngg  ffoolllloowwiinngg  ppuubblliiccaattiioonn  ooff  iittss

��nnddiinnggss..

OOuuttssoouurrcciinngg

NNooww  tthhaatt  tthhee  CCeennttrraall  BBaannkk  hhaass  llaauunncchheedd  iittss  nneeww  oouuttssoouurrcciinngg  wweebbppaaggee  wwhhiicchh  ccoonnttaaiinnss  iittss  oouuttssoouurrcciinngg

rreeggiisstteerr  tteemmppllaattee  aanndd  aassssoocciiaatteedd  gguuiiddaannccee  nnootteess  ffoorr  eeaacchh  sseeccttoorr,,  iinn--ssccooppee  rreegguullaatteedd  ��rrmmss  ccaann  bbeeggiinn  ttoo

��nnaalliissee  aarrrraannggeemmeennttss  ffoorr  ssuubbmmiittttiinngg  tthheeiirr  ccoommpplleetteedd  oouuttssoouurrcciinngg  rreeggiisstteerrss  vviiaa  tthhee  CCeennttrraall  BBaannkk’’ss  oonnlliinnee

rreeppoorrttiinngg  ssyysstteemm  bbyy  tthhee  77  OOccttoobbeerr  22002222  ddeeaaddlliinnee..

BBiillll  iiss  aa  
""TThhee IIAAFF//SSEEAARR

lleeggiissllaattiivvee
pprriioorriittyy  ffoorr  tthhee

GGoovveerrnnmmeenntt..""

eexxppeecctteedd ttoo  pprrooppoossee  

eesseenntt  iinnffoorrmmaattiioonn  

""TThhee CCeennttrraall BBaannkk iiss

cchhaannggeess oonn hhooww
mmoorrttggaaggee lleennddeerrss

pprr
ttoo ccoonnssuummeerrss oonn
ppootteennttiiaall ssaavviinnggss
ffrroomm  mmoorrttggaaggee  

sswwiittcchhiinngg..""
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rreegguullaattiioonnss uuppddaattee  

ggoovveerrnnaannccee  

""TThhee nneeww

tthhee pprroodduucctt

rreeqquuiirreemmeennttss iinn
SScchheedduullee 44 ooff tthhee
22001177  IIrriisshh  MMiiFFIIDD  

RReegguullaattiioonnss..""

EESSGG

SSFFDDRR  LLeevveell  22  RRTTSS  aanndd  DDiisscclloossuurree  TTeemmppllaatteess

TThhee  CCoommmmiissssiioonn  DDeelleeggaatteedd  RReegguullaattiioonn  ccoonnttaaiinniinngg  tthhee  1133  sseettss  ooff  rreegguullaattoorryy  tteecchhnniiccaall  ssttaannddaarrddss  uunnddeerr  tthhee

SSuussttaaiinnaabbllee  FFiinnaannccee  DDiisscclloossuurreess  RReegguullaattiioonn  ((SSFFDDRR))  wwaass  ppuubblliisshheedd  iinn  tthhee  OO��cciiaall  JJoouurrnnaall  oonn  2255  JJuullyy  22002222..  IItt

ccoommeess  iinnttoo  ffoorrccee  oonn  1144  AAuugguusstt  22002222  aanndd  wwiillll  aappppllyy  ffrroomm  11  JJaannuuaarryy  22002233..

TThhee  DDeelleeggaatteedd  RReegguullaattiioonn  sseettss  oouutt  tthhee  ccoonntteenntt,,  mmeetthhooddoollooggyy  aanndd  pprreesseennttaattiioonn  ooff  tthhee  iinnffoorrmmaattiioonn  ttoo  bbee

ddiisscclloosseedd  bbyy  ��nnaanncciiaall  mmaarrkkeett  ppaarrttiicciippaannttss  wwhheenn  ddiisscclloossiinngg  ssuussttaaiinnaabbiilliittyy--rreellaatteedd  iinnffoorrmmaattiioonn  uunnddeerr  SSFFDDRR..

IItt  aallssoo  sseettss  oouutt  tthhee  ccoonntteenntt  aanndd  pprreesseennttaattiioonn  ooff  tthhee  ‘‘ddoo  nnoo  ssiiggnnii��ccaanntt  hhaarrmm’’  pprriinncciippllee,,  tthhee  ssuussttaaiinnaabbiilliittyy

iinnddiiccaattoorrss  aanndd  aaddvveerrssee  ssuussttaaiinnaabbiilliittyy  iimmppaaccttss  aanndd  tthhee  iinnffoorrmmaattiioonn  oonn  tthhee  pprroommoottiioonn  ooff  eennvviirroonnmmeennttaall  oorr

ssoocciiaall  cchhaarraacctteerriissttiiccss  aass  wweellll  aass  ssuussttaaiinnaabbllee  iinnvveessttmmeenntt  oobbjjeeccttiivveess  iinn  pprree--ccoonnttrraaccttuuaall  ddooccuummeennttss,,  oonn

wweebbssiitteess  aanndd  iinn  ppeerriiooddiicc  rreeppoorrttss..

IInntteeggrraattiinngg  SSuussttaaiinnaabbiilliittyy  CCoonnssiiddeerraattiioonnss

TThhee  EEUU  ddeelleeggaatteedd  rreegguullaattiioonnss  iinnccoorrppoorraattiinngg  ssuussttaaiinnaabbiilliittyy  ccoonnssiiddeerraattiioonnss  iinnttoo  MMiiFFIIDD  IIII  ((hheerree)),,  AAIIFFMMDD

((hheerree)),,  tthhee  IInnssuurraannccee  DDiissttrriibbuuttiioonn  DDiirreeccttiivvee  ((hheerree))  aanndd  tthhee  SSoollvveennccyy  IIII  DDiirreeccttiivvee  ((hheerree))  hhaavvee  hhaadd  ddiirreecctt

ee��eecctt  iinn  IIrreellaanndd  ssiinnccee  11  AAuugguusstt  22002222..

TThhee  IIrriisshh  ttrraannssppoossiinngg  lleeggiissllaattiioonn  rreeqquuiirreedd  bbyy  3311  JJuullyy  22002222  ffoorr  tthhee  EEUU  ddeelleeggaatteedd  ddiirreeccttiivvee  ((hheerree))

iinnccoorrppoorraattiinngg  ssuussttaaiinnaabbiilliittyy  ccoonnssiiddeerraattiioonnss  iinnttoo  tthhee  UUCCIITTSS  DDiirreeccttiivvee  hhaass  nnoott  yyeett  bbeeeenn  ppuubblliisshheedd..

TThhee  IIrriisshh  ttrraannssppoossiinngg  lleeggiissllaattiioonn  rreeqquuiirreedd  bbyy  2222  AAuugguusstt  22002222  ffoorr  tthhee  EEUU  ddeelleeggaatteedd  ddiirreeccttiivvee  ((hheerree))  wwhhiicchh

wwiillll  iinntteeggrraattee  ssuussttaaiinnaabbiilliittyy  ccoonnssiiddeerraattiioonnss  iinnttoo  MMiiFFIIDD  IIII’’ss  pprroodduucctt  ggoovveerrnnaannccee  rruulleess  ffrroomm  2222  NNoovveemmbbeerr

22002222  hhaass  bbeeeenn  ppuubblliisshheedd::  EEuurrooppeeaann  UUnniioonn  ((MMaarrkkeettss  iinn  FFiinnaanncciiaall  IInnssttrruummeennttss))  ((AAmmeennddmmeenntt))  ((NNoo..  33))

RReegguullaattiioonnss  22002222..  TThhee  nneeww  rreegguullaattiioonnss  uuppddaattee  tthhee  pprroodduucctt  ggoovveerrnnaannccee  rreeqquuiirreemmeennttss  iinn  SScchheedduullee  44  ooff  tthhee

22001177  IIrriisshh  MMiiFFIIDD  RReegguullaattiioonnss..

EEnnvviirroonnmmeennttaall  RRiisskkss  aanndd  tthhee  PPiillllaarr  11  PPrruuddeennttiiaall  FFrraammeewwoorrkk

TThhee  EEuurrooppeeaann  BBaannkkiinngg  AAuutthhoorriittyy’’ss  ddiissccuussssiioonn  ppaappeerr  oonn  tthhee  rroollee  ooff  eennvviirroonnmmeennttaall  rriisskk  iinn  tthhee  pprruuddeennttiiaall

ffrraammeewwoorrkk  ffoorr  ccrreeddiitt  iinnssttiittuuttiioonnss  aanndd  iinnvveessttmmeenntt  ��rrmmss  cclloosseedd  ffoorr  ffeeeeddbbaacckk  oonn  22  AAuugguusstt  22002222..  TThhee  ppuurrppoossee

ooff  tthhee  ppaappeerr  wwaass  ttoo  eexxpplloorree  wwhheetthheerr  aanndd  hhooww  eennvviirroonnmmeennttaall  rriisskkss  ccoouulldd  bbee  iinnccoorrppoorraatteedd  iinnttoo  tthhee  PPiillllaarr  11

pprruuddeennttiiaall  ffrraammeewwoorrkk,,  tthhee  ppootteennttiiaall  iinnccoorrppoorraattiioonn  ooff  aa  ffoorrwwaarrdd--llooookkiinngg  ppeerrssppeeccttiivvee  iinnttoo  tthhee  pprruuddeennttiiaall

ffrraammeewwoorrkk,,  aanndd  tthhee  iimmppoorrttaannccee  ooff  ccoolllleeccttiinngg  rreelleevvaanntt  aanndd  rreelliiaabbllee  iinnffoorrmmaattiioonn  oonn  eennvviirroonnmmeennttaall  rriisskkss  aanndd

tthheeiirr  iimmppaacctt  oonn  iinnssttiittuuttiioonnss’’  ��nnaanncciiaall  lloosssseess..

TTaaxxoonnoommyy  RReegguullaattiioonn  ––  HHuummaann  RRiigghhttss  MMiinniimmuumm  SSaaffeegguuaarrddss

TThhee  EEUU  PPllaattffoorrmm  oonn  SSuussttaaiinnaabbllee  FFiinnaannccee’’ss  ccoonnssuullttaattiioonn  oonn  iittss  ddrraafftt  rreeppoorrtt  oonn  hhuummaann  rriigghhttss  mmiinniimmuumm

ssaaffeegguuaarrddss  uunnddeerr  tthhee  TTaaxxoonnoommyy  RReegguullaattiioonn  cclloosseess  oonn  2222  AAuugguusstt  22002222..

AArrttiiccllee  33  ooff  tthhee  TTaaxxoonnoommyy  RReegguullaattiioonn  pprroovviiddeess  tthhaatt  oonnee  ooff  tthhee  tthhrreeee  ccrriitteerriiaa  ffoorr  eennvviirroonnmmeennttaallllyy

ssuussttaaiinnaabbllee  eeccoonnoommiicc  aaccttiivviittiieess  iiss  ccoommpplliiaannccee  wwiitthh  mmiinniimmuumm  ssaaffeegguuaarrddss,,  wwhhiicchh  rreeqquuiirree  oorrggaanniissaattiioonnss  ttoo

iimmpplleemmeenntt  pprroocceedduurreess  aalliiggnneedd  wwiitthh  ssppeeccii��eedd  iinntteerrnnaattiioonnaall  hhuummaann  rriigghhttss  rreeqquuiirreemmeennttss..  TThhee  ddrraafftt  rreeppoorrtt

pprrooppoosseess  tthhaatt  ccoommpplliiaannccee  wwiitthh  mmiinniimmuumm  ssaaffeegguuaarrddss  sshhoouulldd  bbee  ddee��nneedd  ffoorr  ffoouurr  ccoorree  ttooppiiccss::  hhuummaann  rriigghhttss,,

bbrriibbeerryy  aanndd  ccoorrrruuppttiioonn,,  ttaaxxaattiioonn  aanndd  ffaaiirr  ccoommppeettiittiioonn..  IItt  ssuuggggeessttss  tthhaatt  tthhee  EEuurrooppeeaann  CCoommmmiissssiioonn  ttrreeaatt

iinnssuu��cciieenntt  oorr  iinnaaddeeqquuaattee  ccoorrppoorraattee  dduuee  ddiilliiggeennccee  pprroocceesssseess  oonn  hhuummaann  rriigghhttss  aass  eevviiddeennccee  ooff  nnoonn--

ccoommpplliiaannccee  wwiitthh  tthhee  mmiinniimmuumm  ssaaffeegguuaarrddss..  TThhee  rreeppoorrtt  aallssoo  llooookkss  aatt  tthhee  ccoonnnneeccttiioonnss  bbeettwweeeenn  tthhee  mmiinniimmuumm

ssaaffeegguuaarrddss  aanndd  tthhee  SSFFDDRR,,  tthhee  pprrooppoosseedd  CCoorrppoorraattee  SSuussttaaiinnaabbiilliittyy  RReeppoorrttiinngg  DDiirreeccttiivvee  aanndd  tthhee  pprrooppoosseedd

CCoorrppoorraattee  SSuussttaaiinnaabbiilliittyy  DDuuee  DDiilliiggeennccee  DDiirreeccttiivvee..

TThhee  PPllaattffoorrmm  wwiillll  ssuubbmmiitt  iittss  ��nnaall  rreeppoorrtt  ttoo  tthhee  EEuurrooppeeaann  CCoommmmiissssiioonn  iinn  SSeepptteemmbbeerr  22002222..

RReegguullaattiioonn  sseettss  oouutt

mmeetthhooddoollooggyy  aanndd

ddiisscclloosseedd bbyy

ddiisscclloossiinngg

""TThhee DDeelleeggaatteedd

tthhee ccoonntteenntt,,

pprreesseennttaattiioonn ooff tthhee
iinnffoorrmmaattiioonn ttoo bbee

nnaanncciiaall mmaarrkkeett
ppaarrttiicciippaannttss wwhheenn

ssuussttaaiinnaabbiilliittyy--
rreellaatteedd iinnffoorrmmaattiioonn  

uunnddeerr  SSFFDDRR..""



10 / 16

Looking Ahead:Looking Ahead:
Structured Finance Structured Finance 
and Securitisationand Securitisation  

STRUCTURED FINANCE AND SECURITISATIONSTRUCTURED FINANCE AND SECURITISATION

Securitisation Regulation ReviewSecuritisation Regulation Review

The market awaits the publication by the Commission of its Article 46 review of the functioning of the EU Securitisation Regulation – this isThe market awaits the publication by the Commission of its Article 46 review of the functioning of the EU Securitisation Regulation – this is

expected at the beginning of September 2022. Read our update on the Commission’s pre-review consultation here: expected at the beginning of September 2022. Read our update on the Commission’s pre-review consultation here: SecuritisationSecuritisation

Regulation: Commission consults on how framework is functioningRegulation: Commission consults on how framework is functioning..

STS Notification RequirementsSTS Notification Requirements

Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1301Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1301 comes into force on 15 August 2022. It amends the regulatory technical standards set out comes into force on 15 August 2022. It amends the regulatory technical standards set out

in Delegated Regulation (EU) 2020/1226 on the information to be provided by originators in accordance with the STS notificationin Delegated Regulation (EU) 2020/1226 on the information to be provided by originators in accordance with the STS notification

requirements for on-balance-sheet synthetic securitisations.requirements for on-balance-sheet synthetic securitisations.

DISCLAIMERDISCLAIMER

MODERN SLAVERY STATEMENTMODERN SLAVERY STATEMENT

COOKIES AND PRIVACYCOOKIES AND PRIVACY

VISIT OUR WEBSITEVISIT OUR WEBSITE

https://insights.arthurcox.com/post/102h3sr/securitisation-regulation-commission-consults-on-how-framework-is-functioning
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2022.197.01.0010.01.ENG&%3btoc=OJ:L:2022:197:FULL
https://www.arthurcox.com/disclaimer/
https://www.arthurcox.com/modern-slavery-statement/
https://www.arthurcox.com/cookies-and-privacy-statement/
http://www.arthurcox.com/
https://viewer.foleon.com/?authorization=a1ebf6defe9ca075b7183868171592921b40c49b&api=https://api.foleon.com&_print_=1&docId=201815&screenheight=500
https://viewer.foleon.com/?authorization=a1ebf6defe9ca075b7183868171592921b40c49b&api=https://api.foleon.com&_print_=1&docId=201815&screenheight=500
https://viewer.foleon.com/?authorization=a1ebf6defe9ca075b7183868171592921b40c49b&api=https://api.foleon.com&_print_=1&docId=201815&screenheight=500
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Looking Ahead:Looking Ahead:
NPLsNPLs

"The draft ITS aim to"The draft ITS aim to  
provide a commonprovide a common  
standard for NPLstandard for NPL  
transactions acrosstransactions across  
the EU"the EU"

NPLsNPLs

Credit Servicing DirectiveCredit Servicing Directive

The European Banking Authority’s The European Banking Authority’s consultationconsultation on draft implementing technical on draft implementing technical

standards (ITS) setting out the templates to be used by credit institutions for thestandards (ITS) setting out the templates to be used by credit institutions for the

provision of information to NPL purchasers under the new Credit Servicingprovision of information to NPL purchasers under the new Credit Servicing

Directive will close on 31 August 2022.Directive will close on 31 August 2022.

The draft ITS aim to provide a common standard for NPL transactions across theThe draft ITS aim to provide a common standard for NPL transactions across the

EU, allowing for cross-jurisdiction comparison and reducing informationEU, allowing for cross-jurisdiction comparison and reducing information

mismatches between NPL sellers and purchasers.mismatches between NPL sellers and purchasers.

The EBA expects to submit the final draft ITS to the European Commission by theThe EBA expects to submit the final draft ITS to the European Commission by the

end of Q4 2022.end of Q4 2022.

https://www.eba.europa.eu/eba-consults-standardised-information-requirements-support-sales-non-performing-loans
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FINANCIAL REGULATIONFINANCIAL REGULATION

AMLAML

The Financial Action Task Force’s (FATF) The Financial Action Task Force’s (FATF) consultation on its review of its Recommendation 25 on the transparency and beneficial ownership of legalconsultation on its review of its Recommendation 25 on the transparency and beneficial ownership of legal

arrangementsarrangements closed on 1 August 2022. It sought feedback on the scope of legal arrangements, risk assessment and foreign trusts, trustee obligations, the closed on 1 August 2022. It sought feedback on the scope of legal arrangements, risk assessment and foreign trusts, trustee obligations, the

definition of beneficial owners, obstacles to transparency, the approach to collecting beneficial ownership information, and what is meant by adequate,definition of beneficial owners, obstacles to transparency, the approach to collecting beneficial ownership information, and what is meant by adequate,

accurate and up-to-date information. FATF is expected to suggest changes to Recommendation 25, arising out of feedback received, at its October 2022accurate and up-to-date information. FATF is expected to suggest changes to Recommendation 25, arising out of feedback received, at its October 2022

meetings.meetings.

Benchmarks - LIBORBenchmarks - LIBOR

The UK’s Financial Conduct Authority will review its decisions to compel continued publication of the 1-, 3- and 6-month sterling LIBOR settings for tough legacyThe UK’s Financial Conduct Authority will review its decisions to compel continued publication of the 1-, 3- and 6-month sterling LIBOR settings for tough legacy

contracts and notify the market of the outcome after its current consultation period ends on 24 August 2022.contracts and notify the market of the outcome after its current consultation period ends on 24 August 2022.

Benchmarks administered in a third countryBenchmarks administered in a third country

The European Commission’s The European Commission’s targeted consultation on the regime applicable to the use of benchmarks administered in a third country under the EUtargeted consultation on the regime applicable to the use of benchmarks administered in a third country under the EU

Benchmarks RegulationBenchmarks Regulation closed on 12 August 2022 and the Commission plans to publish a proposal to review the regime in Q4 2022. At the moment, under closed on 12 August 2022 and the Commission plans to publish a proposal to review the regime in Q4 2022. At the moment, under

transitional arrangements in the EU Benchmarks Regulation, supervised entities can continue to use benchmarks provided by third-country administratorstransitional arrangements in the EU Benchmarks Regulation, supervised entities can continue to use benchmarks provided by third-country administrators

until 31 December 2023. From 1 January 2024 onwards, benchmarks provided by third-country administrators may only be used if the administrator is locateduntil 31 December 2023. From 1 January 2024 onwards, benchmarks provided by third-country administrators may only be used if the administrator is located

in a third country that has satisfied the equivalence requirements of the EU Benchmarks Regulation and is included in the register maintained by ESMA.in a third country that has satisfied the equivalence requirements of the EU Benchmarks Regulation and is included in the register maintained by ESMA.

Central Counterparties (CCPs)Central Counterparties (CCPs)

Most of Most of Regulation (EU) 2021/23 on a framework for the recovery and resolution of CCPsRegulation (EU) 2021/23 on a framework for the recovery and resolution of CCPs applies from 12 August 2022. Four related sets of guidelines are applies from 12 August 2022. Four related sets of guidelines are

awaited from ESMA (written arrangements and procedures for the functioning of resolution colleges; assessments of resolvability; provisions of co-operationawaited from ESMA (written arrangements and procedures for the functioning of resolution colleges; assessments of resolvability; provisions of co-operation

arrangements; and summaries of resolution plans) – ESMA now expects to finalise these in Q4 2022.arrangements; and summaries of resolution plans) – ESMA now expects to finalise these in Q4 2022.

MiFID IIMiFID II

The following Commission Delegated and Implementing Regulations relating to commodity derivatives position limits, management controls and reportingThe following Commission Delegated and Implementing Regulations relating to commodity derivatives position limits, management controls and reporting

under the MiFID II Directive come into force on 15 August 2022:under the MiFID II Directive come into force on 15 August 2022:

Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1302Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1302 on the application of position limits to commodity derivatives under MiFID II (repealing and replacing  on the application of position limits to commodity derivatives under MiFID II (repealing and replacing 

Commission Delegated Regulation (EU) 2017/591 (RTS 21)Commission Delegated Regulation (EU) 2017/591 (RTS 21)).).

Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1299Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1299 on the content of position management controls by trading venues under MiFID II. on the content of position management controls by trading venues under MiFID II.

Commission Implementing Regulation (EU) 2022/1300Commission Implementing Regulation (EU) 2022/1300 on the format of position reports by investment firms and market operators under MiFID II.  This on the format of position reports by investment firms and market operators under MiFID II.  This

amends Table 2 of Annex II to amends Table 2 of Annex II to Commission Implementing Regulation (EU) 2017/1093Commission Implementing Regulation (EU) 2017/1093..

https://eur-lex.europa.eu/eli/reg_del/2022/1302/oj
https://ec.europa.eu/info/consultations/finance-2022-benchmarks-third-country_en
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32021R0023
https://eur-lex.europa.eu/eli/reg_del/2022/1302/oj
https://eur-lex.europa.eu/eli/reg_del/2017/591/oj
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=uriserv%3AOJ.L_.2022.197.01.0001.01.ENG&toc=OJ%3AL%3A2022%3A197%3ATOC
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=uriserv%3AOJ.L_.2022.197.01.0004.01.ENG&toc=OJ%3AL%3A2022%3A197%3ATOC
https://eur-lex.europa.eu/eli/reg_impl/2017/1093/oj#:~:text=Commission%20Implementing%20Regulation%20(EU)%202017,(Text%20with%20EEA%20relevance.%20)
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Want toWant to
know know more?more?

Please contract us if you would like to know more about anything in thisPlease contract us if you would like to know more about anything in this  
Horizon Scanner or if you have a matter you would like to discuss. PleaseHorizon Scanner or if you have a matter you would like to discuss. Please  
click click herehere to view recent editions of our Horizon Scanner. to view recent editions of our Horizon Scanner.
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